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CAPITULO 2-11

REGISTRO DE VALORES. EMISION DE VALORES MOBILIARIOS

I. REGISTRO DE VALORES.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley N° 18.045, sobre Mercado de
Valores, esta Superintendencia debe inscribir en el Registro de Valores que debe
llevar al efecto, las acciones, bonos y otros titulos que ella misma determine,
emitidos por los bancos.

1. Inscripcidn de las instituciones.

Los bancos se entienden incorporados al Registro de Valores de que se
trata con el solo mérito de la resolucion que autoriza su funcionamiento.

El registro de los bancos se mantiene actualizado con la informacién
periodica que ellas envian a esta Superintendencia, lo que no impide que ocasio-
nalmente se soliciten datos adicionales o confirmaciones que resulten necesarias
en este aspecto.

2. Inscripcioén de los valores.

Respecto de los valores que deben registrarse, se consideran las emisio-
nes de los siguientes instrumentos de oferta publica: a) Acciones; b) Bonos; y ¢)
Letras de crédito.

En el caso de la emision e inscripcion en el Registro de Valores de las
Letras de Crédito, los bancos deben cefiirse a lo dispuesto en el Capitulo 9-1 de esta
Recopilacién Actualizada de Normas. Para el registro de acciones y bonos, se
atendran a las disposiciones de los titulos 11 y I11 de este Capitulo.

Este Organismo procederd a inscribir la emisién en el Registro de Valo-
res y a entregar el correspondiente certificado de inscripcidén, previo examen y
conformidad de los antecedentes que se acompafan a la solicitud que para tal
efecto debe presentar la entidad emisora. Entre los antecedentes adjuntos a la
referida solicitud deben incluirse dos clasificaciones de riesgo de los titulos que se
solicita inscribir, conforme a lo establecido en el articulo 8° bis de la Ley N° 18.045
sobre Mercado de Valores.

Debe tenerse presente que, conforme a lo dispuesto en el articulo 6° de
la Ley N° 18.045, no puede hacerse oferta publica de los valores mientras la emi-
sidn no se encuentre inscrita en el Registro de Valores.

Tan pronto como los bancos emisores reciban el certificado de inscrip-

cion antes mencionado, deberan informar a las respectivas firmas evaluadoras, a
fin de que éstas procedan a publicar la clasificacion de los instrumentos inscritos.
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Il. EMISION DE ACCIONES.
1. Autorizacion previa.

Para realizar aumentos de capital mediante la emision de acciones, ya
sean de pago o liberadas, los bancos deberan solicitar a esta Superintendencia la
autorizacién correspondiente, de conformidad con lo previsto en el articulo 52 de
la Ley General de Bancos, como también para reformar sus estatutos, cuando
proceda.

2. Inscripcioén en el Registro de Valores.

Para inscribir una emision de acciones en el Registro de Valores, sera
necesario presentar una solicitud de inscripciéon que contenga una referencia al
aumento de capital autorizado que origina la emisién y adjuntar a aquélla la
siguiente informacion relativa a sus caracteristicas:

a) Serie y numero de acciones a emitir, sefialando su valor nominal, si lo tuvie-
ren. En caso de no tenerlo, se mencionara expresamente tal circunstancia.

b) Valor unitario de colocacién minimo por accién, determinado por la Junta de
Accionistas.

c) Plazos establecidos para la emision, suscripcion y pago de las acciones, segun
corresponda.

d) Forma de pago, sefialando si existen modalidades para el pago a plazo y des-
cripcion de las que se hubieren acordado, indicando los derechos y obligacio-
nes de los suscriptores que utilicen el pago a plazo;

e) Copia del acta de la junta de accionistas, reducida a escritura publica, en la
que se acordoé el aumento de capital.

f)  Ejemplar de la publicacion efectuada y del aviso enviado a los accionistas
sobre la emision.

Si bien la mayor parte de los antecedentes antes sefialados se refieren a
acciones de pago, igualmente deben inscribirse en el Registro de Valores las emi-
siones de acciones liberadas. En estos casos se enviara solo la informacion perti-
nente a las caracteristicas de la emision de que se trate. Si se procediere a un canje
de acciones, debera describirse la proporcion en que se hara la conversion y las
condiciones y oportunidad en que se realizara el reemplazo de titulos.
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I11. EMISION DE BONOS.

De conformidad con lo dispuesto en el N°2 del articulo 69 y en la letra
b) del articulo 115 de la Ley General de Bancos, y en el Capitulo 111.B.1 del Com-
pendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile, los bancos estan facul-
tados para emitir bonos sin garantia especial, a la orden o al portador.

La emisién de bonos debera ser acordada por el directorio de la institu-
cion o por la junta de accionistas cuando sean canjeables por acciones. En el caso
de sucursales de bancos extranjeros, bastara con que suscriba la escritura el agente
designado para administrar la sucursal con plenas facultades.

Para inscribir una emision de bonos en el Registro de Valores, los
bancos deberan presentar una solicitud de inscripcion acompafada de la escritura
publica de emisién y de los antecedentes que se indican en este titulo.

El intermediario que ofrezca los bonos al publico, o el emisor en el caso
de colocacion directa, debera entregar al inversionista un prospecto con la infor-
macion que se indica en el N° 3 de este titulo. Adicionalmente, el colocador debera
mantener a disposicion del publico copia de los demas antecedentes remitidos a
esta Superintendencia para la inscripcién de la emisién y los estados financieros
posteriores a aquellos incluidos en el prospecto.

Esta informacion no podra ser utilizada para publicitar la emision de los
valores si no hubiere sido remitida previamente a esta Superintendencia para su
conocimiento.

Cualquier publicidad sobre la futura emisién que se realice antes de la

inscripcion en el Registro de Valores, debera indicar expresamente que esta sujeta
al cumplimiento de ese requisito.

1. Antecedentes que deben acompanarse a la solicitud de
inscripcion en el Registro de Valores.

a) Escritura publica de emisidn, suscrita con el representante provisional de los

tenedores de bonos, el que s6lo podra ser un banco. La escritura debe conte-

ner las menciones que se sefialan en el N° 2 siguiente.

b) Prospecto de la emision o colocacion de los bonos, con la informacién que se
indica en el N© 3 de este titulo I11.

c) Un facsimil de los titulos de los bonos.

d) Copia de los contratos de colocacién de la emision, celebrados entre el emisor
y los intermediarios, en caso de que no sea directa.

e) Indicacion del acta de la sesién de directorio o junta de accionistas, segun
corresponda, en que se acordd la emision.
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f)  Modelo del aviso o texto que se publicara para informar al publico sobre la
emision de que se trate. Este aviso debera incluir, como minimo, los antece-
dentes a que se refieren las letras a), b), ¢), d), e) y f) del numeral 3.1 de este
titulo.

g) Tablas de desarrollo de las distintas series, que incluyan los siguientes antece-
dentes referidos a cada uno de los cupones o periodos de pago:
- NUmero del cupoén;
- Valor del cupon;
- Intereses;
- Amortizacion de capital;
- Importe de capital adeudado; vy,
- Amortizacion acumulada de capital.

Las tablas de desarrollo deberan estar referidas a una unidad de capital y
deberan presentarse con no menos de cuatro decimales.

Ademas, se deberd indicar la tasa de interés anual aplicada y los periodos de
amortizacion o pago de intereses.

h)  Constancia de la constitucion de garantias, si correspondiere.

)] Indicacion de las normas de seguridad que utilizara la sociedad en la confec-
cion de sus titulos (caracteristicas de las tintas, del papel, marcas o sellos,
etc.).

Los antecedentes sefialados en las letras c¢) e i) no son exigibles cuando
se utilice el sistema de emision desmaterializada previsto en la Ley N° 18.876.

2. Menciones de la escritura de emision.

La escritura de emision suscrita con el representante provisional de los
tenedores de bonos, deberd incluir los antecedentes minimos que se sefialan en los
numerales siguientes.

Adicionalmente, podra incluirse cualquier otra estipulacion que las par-
tes estimen conveniente para la mejor regulacion de los derechos y proteccion de
los tenedores de bonos.

2.1. Antecedentes del emisor.

a) Nombre, domicilio legal, direccion de la oficina principal y Rol Unico Tri-
butario;

b) Ciudad, fechay Notaria en que se otorgo la escritura de constitucién social,
c¢) Resumen del objeto social o giro de la empresa;

d) Monto del capital suscrito y pagado a la fecha de la escritura; vy,

Circular N° 3.435 /21.04.08.-



f)
9)
h)

),

K)

RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS
Capitulo 2-11
Hoja 5

Indicacién de las emisiones vigentes de bonos y montos adeudados por este
concepto.

2.2. Antecedentes del representante provisional de los tene-
dores de bonos.

Nombre, domicilio legal, direccién de la sede principal y Rol Unico Tribu-
tario.

Procedimiento para su remocion y nombramiento de reemplazante.
Facultades que se le confieren ademas de las que le concede la Ley.
2.3. Antecedentes de la emision.
Monto total expresado en la moneda correspondiente.
Series en que se divide.
NuUmero de bonos o de laminas que comprende cada serie.
Valor nominal de cada bono o lamina.
Plazo de colocacion de la emision.
Indicacion de si los bonos seran a la orden o al portador.
Forma de enumeracion de los titulos que corresponden a cada serie.
Cupones: Indicacion de si los titulos llevaran cupones para el pago de intere-
ses y amortizaciones. Si asi fuere, los cupones deberan indicar su valor o la

forma de determinarlo, la fecha de vencimiento y la serie y nimero del bono.

Reajustabilidad: Caracter de reajustable o no del empréstito. Si fuere reajus-
table, deberéa indicarse la forma de reajuste.

Interés: Indicacion de si se pagaradn o no intereses, tasa de interés o proce-
dimientos para su determinacion, fecha y lugar de pago de intereses.

Fecha desde la cual el tenedor del bono comienza a ganar intereses y reajus-
tes.

Amortizaciones: Forma de amortizacion, plazo y fecha de inicio de ésta, fe-
chas, lugares y modalidades de pago.

Rescate anticipado: Indicacion de si existiran o no procedimientos de resca-
tes anticipados, los que s6lo podran efectuarse mediante sorteos u otros siste-
mas que aseguren un tratamiento equitativo para todos los tenedores de
bonos.

Obligaciones, limitaciones o prohibiciones a que se sujetara el emisor durante
la vigencia de la emision, con el fin de proteger los intereses de los tenedores
de bonos.
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Obligaciones especificas de informacion que el emisor debera proporcionar a
los tenedores de bonos. Debera indicarse la forma en que se dara aviso de
pago de los bonos. Asimismo, se indicara la informacion financiera que se
hara llegar a los representantes de los tenedores de bonos, la que incluird, al
menos, los estados de situacién exigidos por esta Superintendencia y la
memoria, cuando corresponda.

Indicacién, cuando corresponda, que se trata de bonos convertibles en accio-
nes, sefialando la relacién de conversion o forma de determinarla o bien, que
son bonos subordinados emitidos al amparo del articulo 55 de la Ley General
de Bancos.

Referencia a procedimientos para canje de titulos o cupones, o para remplazo
de éstos en casos de extravio, hurto, robo, inutilizacién o destruccion, cuando
se trate de emisiones en forma material.

2.4. Juntas de tenedores de bonos.

Normas relativas a su funcionamiento.

Referencia a quienes pueden convocarla, forma de citacion y quérum para
constitucion y acuerdos.

Asistencia, poderes y representacion en las juntas.
Materias a tratar en ellas.
Actas de las juntas y constancia de ellas.
2.5. Procedimiento y facultades del representante de los te-
nedores de bonos.
Procedimientos de eleccion, renuncia, reemplazo y remocion.
Forma de actuacién, cuando fueren varios los designados.
Causales de cesacidn en sus cargos.

Referencia a los derechos de que estara investido y, en especial, respecto a las
facultades de fiscalizacion sobre el emisor.

Referencia a sus deberes y responsabilidades y, en especial, a las obligaciones
de informacion que tendra respecto de los tenedores de bonos y al cumpli-
miento de lo sefialado en el N° 5 de este Capitulo.
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2.6. Otras menciones que deben incluirse cuando corres-
ponda.

Que la cesion de los bonos a la orden se hara por endoso en el mismo titulo,
de conformidad a las reglas generales, debiendo el cesionario informar a la
entidad emisora para su registro.

Que el endosante de un bono a la orden es responsable del pago del docu-
mento, salvo que agregue al endoso la clausula de liberacion de su responsa-
bilidad.

Que la cesion de los bonos al portador se efectuard mediante la entrega del
titulo, conforme a las reglas generales.

Que cuando la amortizacion se efectie mediante sorteo, éste debera practi-
carse ante Notario, quien levantara un acta de la diligencia, dejando cons-
tancia en ella del nimero y serie de los bonos sorteados, la que se protoco-
lizara en sus registros.

Que dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicara por una vez, en
un periédico de circulacion nacional, la lista de los bonos sorteados con
expresion de la serie y numero de cada uno de ellos.

Que los intereses y reajustes de los bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente se devengaran hasta la fecha fijada para esa amortiza-
cion, y que esos bonos seran pagaderos desde la fecha sefialada en la publi-
cacion referida en el nUmero precedente.

Que podran tomar parte en las juntas de los tenedores de bonos, los titulares
de bonos nominativos, a la orden o al portador que se hayan inscrito en los
registros especiales del emisor, a lo menos, con 5 dias de anticipacion al dia
en que ella deba celebrarse. Remplazaré el registro directo de la tenencia de
bonos, la circunstancia de exhibir certificados de custodia de dichos valores
registrada con la mencionada anticipacion.

Que en las juntas de tenedores de bonos, correspondera a cada tenedor un
voto por el valor equivalente al bono de menor valor que el emisor haya emi-
tido.

3. Informacidn que debe contener el prospecto.

El prospecto de la emisidon o colocacién de valores debera contener, al

menos, lo siguiente:

a)
b)

3.1. Cubierta.
Fecha del prospecto (mesy afio).

Razdn social del emisor y mencion del hecho de estar inscrito en el Registro
de Valores de esta Superintendencia por tratarse de un banco.
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c) Monto de la emisién, series en que se divide y monto y cantidad de bonos o
laminas que comprende cada serie.

d) Descripcion de las principales caracteristicas de los titulos ofrecidos (tasa de
interés, plazo, reajustabilidad, amortizaciones, etc.).

e) Nombre de los intermediarios que efectuaran la colocacién, cuando corres-
ponda. Si la colocacion la hara el emisor directamente, bastara sefialarlo asi.

f)  Nombre del o los intermediarios que han participado en la elaboracion del
prospecto.

g) Dos clasificaciones de riesgo de los titulos ofrecidos, identificando a las fir-
mas que han efectuado las evaluaciones.

h) En forma destacaday en letras mayusculas, la siguiente leyenda:

"La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras no se pronuncia
sobre la calidad de los valores ofrecidos como inversion. La informacion
contenida en este prospecto es de responsabilidad exclusiva del emisor [ y
del (de los) intermediario(s) que ha(n) participado en su elaboracién ]. El
inversionista debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos
valores, teniendo presente que el o los Unicos responsables del pago de los
documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ello."”

La frase intercalada en paréntesis ([]) deberd agregarse cuando en la
confeccidn haya participado tanto el emisor como el intermediario o sélo el
intermediario. Ademas, cuando el prospecto contenga informacién acerca de
algun intermediario, debera agregarse a la leyenda lo siguiente: " La infor-
macion relativa al (a los) intermediario(s), es de exclusiva responsabilidad
del(de los) intermediario(s) respectivo(s), cuyo(s) nombre(s) aparece(n) im-
preso(s) en esta pagina.”.

3.2. Indice.

Como primera péagina, debera presentarse un indice de la informacion
contenida en el prospecto.

3.3. Identificacion del emisor.
a) ldentificacion basica: Razon social, domicilio legal y Rol Unico Tributario.

b) Direcciones: Direccion, numero de teléfono, casilla, correo electrénico y
direccién del sitio web de la entidad.

3.4. Descripcion de la emision.
Se deberan describir en forma clara y precisa las caracteristicas de los
valores ofrecidos, de tal forma que el inversionista pueda entender cabalmente sus

derechos como tenedor. Esta descripcion debera incluir, al menos, los siguientes
aspectos:
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Antecedentes de la emision:

- Indicacién del érgano competente (directorio o junta de accionistas) que
tomoé el acuerdo de emision y fecha de dicho acuerdo.

- Indicacion de la fecha y notaria de la escritura de emision.

Representante de los tenedores de bonos:

- Nombre o razén social y direccion.

- Procedimiento de eleccion, reemplazo, remocion y renuncia.

- Indicacién de cualquier relacion de propiedad o gestion entre el
representante y los principales accionistas, socios o administradores de la
entidad emisora.

Caracteristicas de los bonos: Indicaciéon del monto total de la emisién, el
numero de identificacion de las series en que se divide, y el monto y cantidad
de bonos o ldminas que comprende cada una. Se hard una descripcién deta-
llada de cada serie, la que debera contener, al menos, los siguientes antece-
dentes:

- Valor nominal de la emisién, nUmero de bonos y cortes.

- Indicacion de si son al portador o a la orden.

- Reajustabilidad.

- Tasade interés.

- Formay plazo de pago de intereses, reajustes y amortizaciones.

- Fechay lugar de pago de amortizaciones, reajustes e intereses.

- Fecha a partir de la cual comienzan a devengar intereses y reajustes, y
desde el cual se cuenta el plazo de amortizacion.

- Indicacién de si los bonos seran o no convertibles en acciones, sefialando
la relacion de conversion o forma de determinarla o si se trata de bonos
subordinados emitidos en conformidad al articulo 55 de la Ley General de
Bancos.

Reglas para la proteccion de los tenedores: Referencia a cualquier restriccién,
limitacion u obligacién a que se someta la entidad emisora con el fin de
proteger los derechos de los tenedores de bonos, tales como prohibiciones de
enajenacion de activos, de incurrir en ciertos niveles de deuda, de pagos de
dividendos u otras. En caso de no haber, debera sefialarse expresamente.

Amortizacion extraordinaria: Indicacion de si existirdn procedimientos de
amortizacion extraordinaria o rescates anticipados, explicando en qué consis-
tiran y como se llevaran a cabo. En caso de no haber, debera sefialarse expre-
samente.

Remplazo o canje de titulos: Referencia a procedimientos de remplazo de los
titulos hurtados, robados, dafiados o extraviados, o de canje por otros que
representen un menor numero de ldminas, cuando se trate de emisiones en
forma material.

Juntas de tenedores de bonos: Indicacién de quienes pueden convocarlas,
forma de citacion, quérum para constitucion y acuerdos y materias a tratarse.
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h)  Informacion a los tenedores de bonos:
- Frecuencia y forma en que la entidad emisora dara aviso de pago a los
tenedores de bonos.
- Frecuencia y forma de los informes financieros que la empresa emisora
proporcionar a los tenedores.

3.5. Descripcion de la colocacion.

Descripcion del sistema de colocacion que se utilizard en la oferta de
estos valores, especificando los derechos preferentes de suscripcién que puedan
existir.

En caso de que la colocacion se haga a traves de intermediarios, ya sea a
firme, al mejor esfuerzo o mediante otra modalidad, debera realizarse una breve
descripcion del convenio de colocacion, de acuerdo a lo siguiente:

a) Colocadores: Indicar el nombre o razon social de los intermediarios que par-
ticiparan en la colocacion, y la calidad en que actuaran.

b) Plazo de colocacion convenido: Indicar el plazo convenido para la colocacion
de los valores.

c) Relacién con los colocadores: Indicar cualquier relacion que exista entre la
entidad emisora y aquellos que actien como colocadores, distintas de las ori-
ginadas por el contrato de colocacion.

d) Valores no suscritos: En caso de que se trate de una colocacion al mejor
esfuerzo, u otra que no garantice la colocacion del total de los bonos emitidos,
debera indicarse el procedimiento que se seguira con los bonos no suscritos.

4. Antecedentes que los emisores deben hacer llegar a esta
Superintendencia y a las Bolsas de Valores en que estu-
vieren inscritos los bonos.

Las empresas emisoras de bonos deberan hacer llegar a esta Superin-
tendencia y a las Bolsas de Valores en que estuvieren inscritos los bonos, los
siguientes antecedentes, dentro de los diez primeros dias posteriores a la fecha de
ocurrir el hecho que imponga la obligacion de remitirlos:

a) Copia de la escritura publica que deja constancia de la suscripcién del em-
préstito y en la que se declara el monto total de la suscripcion efectuada.
Dicha escritura debera ser otorgada por el emisor dentro del plazo de coloca-
cion establecido en la escritura de emision.

b)  Avisos de convocatoria a junta de tenedores de bonos y una copia del acta de
la junta.
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c¢) Constancia de las publicaciones de la lista de bonos amortizados en forma
extraordinaria.

d) Copiade la protocolizaciéon del acta notarial de la diligencia del sorteo.

5. Antecedentes que los representantes de los tenedores de
bonos deben remitir a esta Superintendencia.

Los representantes de los tenedores de bonos deberan remitir a esta
Superintendencia, dentro de los diez dias siguientes a la fecha de ocurrido el hecho
gue imponga la obligacion de remitirlos, los siguientes antecedentes:

a) Copia de la escritura publica de declaracion de la cancelacion del empreéstito,
la que debera ser otorgada por los representantes de los tenedores de bonos
una vez que hayan sido pagados en su totalidad los bonos colocados y sus
correspondientes intereses y reajustes.

b) Designaciones, revocaciones o renuncias de los representantes de los tene-
dores de bonos.

c) Avisos de convocatoria a junta de tenedores y copia del acta de la reunién.

6. Registro de bonos emitidos.

Toda entidad emisora de bonos debera llevar un registro en el cual ano-
tard todos los titulos de bonos que haya emitido, con indicacién de su nimero,
serie, valor y el nombre de la persona a quien pertenezca, en caso de tratarse de
emisiones a la orden.

Cuando se trate de emisiones desmaterializadas debera agregarse en el
registro dicha caracteristica, el nombre de la empresa de depdsito de valores con la
gue se haya convenido la no emision fisica de esos valores y la identificacion de los
titulos que se hubieren emitido en forma material a solicitud de esa empresa,
cuando sea el caso.
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