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Nuestro ambito de competencia en
la Ley N° 18.010
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e La Ley N° 18.010 sobre operaciones de crédito en dinero, establece vy
regula, entre otras cosas:

El mandato legal de la SBIF

e Tasa de interés corriente y Tasa Maxima Convencional (TMC).
e Condiciones de prepago.
e Regulaciéon del anatocismo.

 El mandato legal establece que la SBIF calculara y publicara la tasa de
interés corriente y la TMC.

e La SBIF fiscalizara el cumplimiento de la TMC en las operaciones inferiores
al equivalente de UF 200.
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Contexto (1)

El proyecto se enfoca en una tematica que ha sido de atencién en muchos
paises cuyo espiritu es cerrar brechas de potenciales abusos contra los
clientes financieros.

El desafio es avanzar en mayores niveles de transparencia activa y en
mejorar la educacion financiera.

Nuestro ordenamiento juridico contempla a la TMC como mecanismo de
proteccion a los usuarios de crédito.
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Contexto (2)

e El proyecto analizado se enfoca en dos materias:

e Eliminacion del anatocismo.
e Nuevas normas en caso de mora.

e Hoy se permite el anatocismo en la medida que la capitalizacion de
intereses no sea por un periodo inferior a 30 dias.

 Actualmente la legislacion impide que se cobren intereses mas alla de
cuando se hace efectivo el pago, sea por pago forzado (aceleracion del
crédito), por la via judicial, o por pago anticipado voluntario.
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e Definiciobn de anatocismo: “Cobro de intereses sobre intereses,
capitalizandolos en cada vencimiento”

Contexto (3)

e Representacion del anatocismo:

e k: capital adeudado
e r: tasadeinterés por devengar

o kx(1+r)(1+r) = forma de anatocismo.



Prohibicion del Anatocismo



Antecedentes
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Tipos de operaciones
financieras relevantes

Crédito sin pagos definidos por medio del uso de lineas de
crédito
O Sin pagos minimos
0 Con pago minimo inferior a los intereses adeudados
0 Con pago minimo superior a los intereses adeudados

Crédito con pagos de cuotas iguales y sucesivas (consumo)
O Sin periodo de gracia

0 Con periodo de gracia

Crédito con pagos de cuotas iguales y sucesivas de largo
plazo (vivienda)

Créditos de largo plazo con periodos de gracia anuales

Cuentas de depdsitos de ahorro

Instituciones involucradas

Todos los oferentes de crédito en el pais: Bancos, CAC,
CCAF, ETCNB, etc.

Potencial impacto

Reestructuracion de las condiciones de las operaciones
financieras (tasas de interés, plazos, montos).
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La eliminacion del anatocismo podria cambiar la i Ei i
forma de definicion de los pagos minimos en el uso
de lineas de crédito

e Para que no se produzca anatocismo, los pagos minimos no debieran ser
inferiores a los intereses adeudados en las lineas de crédito.

e Los pagos minimos “cero” no se podrian realizar.

e Las ofertas de periodos de gracia no se realizarian (otra forma de pago
minimo cero).

e Cuando el pago minimo considera al menos los interés adeudados no
existirian problemas.

10



Superintendencia
de Bancos
e Instituciones

Las cuotas iguales y sucesivas de los créditos de §§ s
consumo e hipotecario se podrian ver afectadas en
los casos de periodos de gracia (1)

e Si se elimina el anatocismo no se podrian capitalizar los intereses al
inicio del pago si hay periodos de gracia.

e Por lo tanto, se podria suprimir |la practica de postergacion de cuotas o
entrega de periodos de gracia en las operaciones de crédito.

e Alternativamente existe una tasa de interés mayor que iguala el calculo
original.
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Las cuotas iguales y sucesivas de los créditos de §F

consumo e hipotecario se podrian ver afectadas en

los casos de periodos de gracia (2)
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 Por ejemplo, al representar las condiciones de un crédito de consumo a 12

meses con 10 pagos por tener 2 meses de gracia, tenemos:

Calculo con tasa original Calculo con tasa resultante

Capital

Capital con anatocismo (1)
N° periodos

Tasa mensual

Numero de pagos

Pago mensual

e Latasa de interés podria subir para hacer equivalente el pago mensual.

$1.000.000
$1.040.400

$115.824
(1) capitalizacion de intereses devengados y no pagado por 2 meses de gracia

$1.000.000

12

2,76%

10
$115.824

e La explicacion esta en que el costo del dinero de los dos meses de gracia se

cobran (pagan) en ambos casos.
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La eliminacion del anatocismo podria afectar algunas fB Fancirs
formas de ahorro

En algunas cuentas de depdsito, en especial en las de ahorro,
actualmente se permiten el pago de intereses sobre intereses.

e En efecto, los intereses ganados se abonan a las cuentas y generan
nuevos devengos de intereses.

e Esta prohibicion del anatocismo afectaria la forma de ahorro con los
costos para las personas.

 No se visualiza una solucion a esta situacion salvo que se de caracter
de ahorro a plazo.
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Nuevas normas en
casos de mora
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La aplicacion de la prohibicién del anatocismo en caso ﬁ
de mora podria implicar mayores costos (1)

Hoy en caso de mora y aceleracion del crédito solo se puede cobrar un
interés moratorio que no debiera superar la TMC.

Lo anterior sin perjuicio de la capitalizacion de los intereses
contractuales impagos y otros gastos por cobrar.

El proyecto permitiria el cobro de intereses contractuales, ademas de
intereses por mora hasta la fecha de pago efectivo, mas una comision.

Por lo tanto, la aplicacion del proyecto de norma, como esta descrito,
podria generar cobros mayores a los actuales dependiendo de las
comisiones.
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La aplicacion de la prohibicion del anatocismo en caso
de mora podria implicar mayores costos (2)

' ' —>

Curse del Pago normal Mora Cobro Pago
crédito# acelerado# efectivo#
# # # #

Situacién Actual

Monto de
intereses impagos
contractuales

devengados
(tasa=rc)
EEEEEEEEEEEEEEN
Calculo de
Intereses
moratorios
[K*(1+rc)]*rm

Situacion Proyecto

Monto de
intereses
contractuales
impagos
devengados
(tasa=rc)

Calculo del total intereses contractuales
K*rc

EEEEEEEEEEEEEER
Calculo de

intereses
moratorios K¥rm

Cobro de
comision

(@
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Resumen fB

e Con la prohibicion del anatocismo, las estructuras de otorgamiento de
crédito se debieran modificar. Por ejemplo, podria generarse una
presion al alza de las tasas de interés por esta prohibicion.

e En caso de mora podriamos tener situaciones de mayores costos
respecto a la situacion actual.

e La existencia de la TMC ha sido el mecanismo de control y de limite al
cobro de intereses.

e Es necesario aumentar la transparencia activa sobre las tasas de interés
cobradas, sus condiciones crediticias y su comparabilidad.

* Una mayor y mejor educacion financiera es clave en este contexto.
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