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convertibilidad. E! doble gobierno ¢los congresistas por un lado
v Balmaceda por el otro) dur6 hasta el 14 de agosto de 1891, dfa
en el cual los congresistas derrotaron a las fuerzas de Balmaceda
cerca de Valparaiso, scellando as{ el triunfo de la revolucion.
El nuevo gobierno debié asumir entonces la recsponsabilidad por
los billetes emitidos por Balmaceda.

Con e] reestablecimiento de la paz y el orden, el valor del
neso de papel subié de 15 1/2 d., a 19 1/4 d., ¥ a +tines de
septiembre el peso ya se cotizaba en 21 1/2 d., 1o mismo que en
diciembre del afio anterior, a pesar del aumento del circulante en
mas de un 3S074. Este aumento en el valor del peso de papel fue
consecuencia de una percepcién por parte de los agentes economi-
cos de que el nuevo gobierno tratarfa de eliminar cuanto antes
este exceso de emisién fiscal para procurar realizar la tan
ecsperada conversion. De esta manera entonces, al esperarcse que
o] peso de papel se redimiese al valor del peso de olata, aumento
su demanda con lo que su valor también subio.

2. Problemas en el Banco de A. Edwards y Cia.

En 1891 se comenzaron a observar una serie de irregulari-
dades en las operaciones del Banco de A. Edwards de WValparafso.
& rafz de estos hechos, <e iniciaron varios procesos Jjudiciales
que culminaron al reducirse a prision a los administradores del
banco en diciembre de 1891.%*Dadas las circunstancias =] Banco de

A. Edwards de Santiago resolvid liquidar el de Valparaiso. Asi
se celebré® un contrato entre el Sr. Arlegui, en nombre de dicho
banco, ¥ el Banco de Valparafso en el que se acordaba el traspa-
so, a este dlitimo, de los activos ¥y pasives del Banco de A.
Edwards en liquidacién®? También resclvid este dltimo retirar sus
hilletes de la circulacién hasta que su situacién se normalizara.

3. La Ley de Conversidn de 1892

E1 nuevo gobierno encard un problema monetario que era mas
grave que el simple reconocimiento de las emisiones deil regimen
de Balmaceda. Existia el problema de si se retirarfan o no estas
emisiones ¥ que se harfa respecto a la vigencia de la Ley de
1887, suspendida por el mismo Balmaceda. El Presidente Montt
opté por reponer la vigencia de la ley de 1887, relacionada con
el retiro de billetes fiscales ¥ la acumulacion de una reserva
metalica. Ademas dispuso que los bancos siquieran garantizando
SuUs emisiones.

Cuando e instaléd el nuevo Congresc en 1892, el problema
monetario fue el primero en discutirse,. Es asf como en poco
tiempo el Congreso despaché una ley autorizando el retiro de los
billetes emitidos por Balmaceda. Al mismo tiempo se autorizaba



